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Oferta y demanda en la mira

Oferta nacional de leche y proyeccién

La produccion de leche a nivel nacional durante el Ter sem-23 fue de
4.315 mill L (-0,3% vs mismo periodo 2022). Se espera un crecimiento
estacional para la primavera. Sin embargo, la proyeccién desde el Area de
Lecheria de CREA para los proximos 4 meses es de -1,8% vs mismo
periodo 2022., posiblemente asociado a que se sostiene el impacto de la
seca con bajos stocks de silos y escasez de oferta forrajera.
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Impacto del fenémeno ENSO en las producciones individuales

En sistemas pastoriles, la produccion
individual es menor en afnos Nifio vs
anos Nifia (-4,5%) y Neutros (-0,9%).
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infraestructura ayuda al confort.

m Nifia ® Neutro ® Nifio -
L/VO

22,4

Esto se asocia a problemas de Pastoril 21,6
confort animal (afecciones podales, 214
sanidad de las ubres y mayor riesgo Soniit 22,7
a enfermedades). SREEHEdE 2212.95
Sin  embargo, en sistemas '267
encerrados o semi-encerrados, esta  Encerrado 25,3
tendencia no se observa, ya que la 26,9

Fuente: Movimiento CREA en base a GNL, MAGYP, GDT, e INDEC.

Evolucidn de precios de los productos lacteos vs inflacion

Para jun-23, los precios de los productos lacteos revirtieron su tendencia alcista de
los dltimos dos meses. Sin embargo, la variacion interanual de los precios (en
pesos corrientes) de la canasta lactea fue mayor a la inflacion (+125% vs +116%).
Por lo cual, en un contexto de impacto en el poder adquisitivo, el aumento de
precios podria tener efectos negativos sobre la demanda.
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Variacién interanual del volumen de ventas internas y masa salarial

s Ventas internas Masa salarial )
En may-23, las ventas internas
crecieron 9,2% respecto may-22.
Cabe destacar que desde dic-22
se atenua el crecimiento de la
masa salarial. De continuar asi,
el consumo podria verse
afectado en la 2da mitad del afo.
En ese sentido, para may-23
continda el deterioro del salario
en términos de la canasta lactea
(-5,0%i.a.).
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Exportacién de productos lacteos en volumen y facturacion

Las exportaciones de productos

m Leche fluida

Perspectivas externas en alerta
Panorama internacional de los paises referentes

m Leche en Polvo

o

Aumenta la produccion de leche en

Se prevé que la produccion de quesos

lacteos en el Ter cuatrimestre m Quesos m Otros Lacteos Nueva Zelanda. Cae el procesamiento ™ '™ aumente por la alta demanda a
cayeron en volumen (L eq.) y en Derivados lacteos @ Facturacion de LPE, priorizando quesos, manteca y expensas de la manteca, LPD y LPE.
facturacion (en USD), 13,1% y L eqleche millUSD LPD. . _ ) B Desaceleracion de las exportaciones.
7,4% respectivamente, respecto 1 ey 00 (9 E' menor uso industrial resultara en === |, demanda de Asia a corto plazo es
al mismo periodo 2022. ' 504 466 A menos produccion de manteca, LPEY == |enta y hay suficiente oferta
, _ 1.000 U LPD en Australia, mientras que los procedente de la UE y Nueva Zelanda.
Brasil se mantiene como 388 ® quesos se mantendran estables. : ; .
rincipal destino (en USD). Sin - i ) _ Crecen I-a’s |mportaC|or]es en Brasil. La
pUNESE - 750 Podrian aumentar importaciones de produccion de leche alin es escasa. La
emb_argo, no €s suflcu?nte para 300 "4 " quesoy manteca debido al fin de las 4 demanda  muestra signos  de
cubrir las bajas continuas de 500 restricciones por COVID-19. recuperacion.
Rusia, y rgmentemente.Argeha, 250 El En Argelia se instald la primera planta Continda en descenso la demanda de
que redujo a la mitad su w de procesamiento de leche para productos lcteos.
participacion (19,8% en ene-23 0 0 incentivar la produccion local.
vs 9,6% en abr-23). abr21  abr-22  abr-23 Sefiales: W negativas == estables A positivas

Precio internacional de la leche entera en polvo (LPE)

Participacion (en USD) en las exportaciones de los productos lacteos o :
El precio internacional en
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N Leches en Polvo Quesos : "z Prom. Histérico ——@&— 2022
Los menores volimenes Otros  =eeeeee- Prom. Ult. 5 afios  Jul23 se uoblc_:o en 3;014 5%%'3” —e— 2023 eedeo Futuro
comercializados de leches ......... Prom. Ult. 5 afigs ==--e==== Prom. Ult. 5 afios USD/t (-21,9% i.a. y -0,4% vs -
en polvo a Argelia y Rusia 65% prom. Ult. 5 afios). 4.500
mod|f|cap’ Cliipostialichte Los precios futuros se 4.000
Fxportlam;) ik [pota abr-|23 encuentran en 3.033 USD/t, 3.500
as leches en  povo  40% igualando a los histéricos, , o @ TONGATE -t
re1p2resentan e S0 asociado al aumento en el b ¥
(1 t P-p- IVS prom.)l suministro  mundial de 2-500
mientras que 1os quesos € 15% leche, una demanda 2.000

32% (+7 p.p. vs prom.).

& & & & N 8§ ¥ § & g  deficiente, y sumado a las ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic
S 8 28 2 8 =28 g g rr;]gnores importaciones @
chinas.
Fuente: Movimiento CREA en base a MAGYP, GDT, Rabobank, OCLA, y USDA.




s Negocio atento al contexto para ajustar la estrategia productiva

®)
E]_é’ Precio pagado al productor (en ARS const.) Modificaciones en las dietas en los dltimos 4 meses

Para jun-23 el precio pagado al productor se estabiliz luego de la tendencia m Disminuyé = Se mantuvo m Aumenté LOS Grupos CREA lecheros modificaron
positiva desde feb-23 (debido a los aumentos en el precio por encima de la

) ” %Grupos CREA
inflacién). Cabe destacar que la variacién en el precio respecto a jun-22 y jun-21

es de-2,1%y -9,1%, respectivamente, evidenciando la depreciacion de su valor. -

B Var. intermensual —— Precio real

120 12% 24%

las dietas debido, principalmente, a la
falta de forrajes frescos y conservados.
Asi, acompanado por las mejoras en las
relaciones de precio, aumentaron el nivel
de uso de concentrados que permitieron
sostener en lo posible la produccidn.

4% N :
0 obstante, con el aumento de precios
o e lll...- ———__ -.- Bm__ 0% or el ddlar maiz, cada sistema
= ol bl ug=- = 26% [ :
<3 60 -4% productivo debera evaluar estrategias de
-S NN NNNNNYNYFIIIFIIIIII Pasturasy Concentrados  Forraje  Variacion de dietas para afrontar costos y
D C2S88525288c5888552588555888¢83 verdeos conservado  disponibilidad de reservas.
@) Impacto del do/ar maizen los costos de produccion Plazo de cobro de las empresas lecheras
B — . . . . Dl’as
8 El t|p0| de ,Can‘.lblo qlfe.rdenCI.al kg maiz/L Leche e===== Prom. 5 afios ) El plazo de cobro del Movimiento CREA
S Paia. [l malc lene IEIEnEis juk23 30 se mantiene en promedio en 30 dias.
s3l €n los costos de alimentacion 2,5 mar-23 31
p—<4ll del negocio lechero. Asi, el Asimismo, en las regiones de Centro,
poder de compra de la leche 2 nov-22 30 Cérdoba Norte, Sur de Santa Fe y Santa
disminuye 8,3% entre jul y ago. . e,y jul-22 31 Fe Centro, el rango promedio se ubica
) ' entre 33 a 36 dias.
En el caso que el precio de la mar-22 32
leche evolucione por debajo de 1 Considerando un contexto inflacionario
. ., © o o0 O O — — N N ™ nov-21 27 &
la inflacién esperada (como se ol ol L local que ya alcanza valores del 115,6%
calculé en el andlisis), el poder SeL FLEFEeEFERER jul-21 27 interanual, los retrasos en los cobros
de compra sera menor. *Se estima +7,6% en el valor de la leche para jul y ago-23, implican pérdidas monetarias.
segun inflacién estimada en REM BCRA de jun-23.

23
Fuente: Movimiento CREA en base a MAGYP, INDEC, MATba, y SEA CREA jul-23.




Sefales internas
— Produccion de leche: con la llegada de la primavera se espera un aumento estacional de la produccion, sin embargo,

dado el contexto climatico y por el estado de las reservas, se proyecta que sea el menor de los dltimos 5 afos.

— A may-23, las ventas internas son mayores que al mismo mes que un afo atras, inclinados hacia productos de menor
elaboracion. No obstante, los aumentos en los precios de los productos lacteos y el deterioro del salario respecto a la
canasta lactea podrian arrojar un comportamiento negativo hacia adelante.

Sefales externas

— La performance del mercado externo registra bajas tanto en volumen como en facturacion. En ese sentido, Brasil no
alcanza a compensar la caida de los destinos comerciales como Rusia, y reciente de Argelia.

— Las disminuciones en las importaciones chinas sumado al aumento mundial en oferta de leche disminuyen el precio
futuro de la leche entera en polvo (en torno a los 3.000 USD/t)

Negocio

— Los ultimos aumentos en el precio de la leche por encima de la inflaciéon sumado a una leve caida en el precio de los
granos favorecieron las mejoras en las relaciones de precio.

— No obstante, con la nueva medida del do/ar maiz se revierte dicha mejora en las relaciones de precio, impactando
directamente en los costos de alimentacion, por lo cual, habra que seguir de cerca las estrategias tomar.

— Enun contexto inflacionario local del 116,5%% i.a., el plazo de cobro promedio disminuy6 1 dia respecto a jul-22.
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Fuente: Movimiento CREA. @
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